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坐落于黄浦江畔的上海证券交易所，22日为举世瞩目的科创板鸣锣开市。伴随首批25家上市公司
率先“试水”，中国资本市场为助力科技创新吹响“冲锋号”。

截至收盘，25只科创板股票全天涨幅均超80%，16只股票涨幅翻倍。科创板喜迎开门红。
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22日，科创板在上海交易所鸣锣开市。
这是中国科创企业发展的要求，是中国资本
市场发展的选择。伴随风雨阳光，愿“试验
田”里开出似锦的科创繁花。

当前，全球范围内新一轮产业革命浪潮澎
湃汹涌，大数据、云计算、人工智能、5G等新兴
技术蓬勃兴起，我国经济正处在转变发展方
式、优化经济结构、转换增长动力的攻关期，中
国从没有像现在这般渴求科创企业的发展。

科创企业有其独特的发展模式与路径，
传统金融、主板市场很难对科创企业形成
有效支撑。许多科创企业、互联网企业选
择远走他乡，境外上市。腾讯、阿里、小米、
美团……这样的案例比比皆是。

我们也曾设立多个市场，用以支持科创企
业发展。创业板、“新三板”，林林总总的区域
股权交易中心……但还没有一个真正高效的
市场，可以支持迭代迅速的科创企业。中国科
创从没有像现在这般渴求资本市场的支持。

科创板开市，首批 25 家企业上市交
易。这是中国资本市场改革的一大步，可
以为中国科创企业扩张金融血脉，让风险
投资循环壮大，有利于加速中国经济实现

转型升级，推动经济迈向高质量发展。这
一步来之不易。

我们也应清醒地认识到，科创板仅仅是
一个板块的增量改革，还不足以支撑全中国
的科技创新类企业发展；科创板仅仅是一个
板块的制度试验，还不足以彻底解决中国整
个资本市场面临的问题与挑战。

所以，我们要在科创板这块“试验田”里
大胆地试、勇敢地闯。试出可推广的支持科
创企业发展的新制度；闯出符合中国国情、
可解决现有市场痼疾的新措施；探索出更加
成熟的资本市场新生态。

不管是科创企业，还是科创板本身，都是
新生事物。新生意味着朝气，也意味着柔
弱。成长总是伴随阳光与风雨，阳光下不骄、
风雨中不弃，要包容、呵护科创板的发展。

我们要始终对“试验田”充满信心——
只要科创板走市场化改革的方向与定力不
变，只要科创板支持科创企业发展的决心
与担当不变，科创板就一定能试出有益经
验和做法，推动科创企业、资本市场再上新
台阶。

（新华社上海7月22日电）

让“试验田”里开出科创繁花

定位于服务科技创新企业的科创板，采用
了以机构投资者为主体的市场化定价机制，交
易规则、退市机制等也与存量市场有较大差
异。这意味着科创板对投资者的风险判断和承
受能力提出了更高的要求。

亿信伟业基金首席顾问江明德分析认为，
创新的制度设计决定了科创板无法复制“新股
不败”神话，未来个股波动幅度也可能显著大于
存量市场。对此，投资者应有充分认知。

中国金融发展研究院发布的《科创板制度
风险防范专题研究》报告认为，市场对于定价风
险评估不足是科创板发展面临的风险之一，呼
吁在完善做空机制的同时，加强股票破发风险
的预警提示和风险舆论引导。

恒大经济研究院院长任泽平则表示，科创
板实施更为严格的退市标准，并在丰富交易类
强制退市指标的同时，取消暂停上市和恢复上
市程序。从纳斯达克和港股市场的经验来看，

随着机构投资者占比提高、市场日趋成熟，常态
化的退市机制也将成为科创板市场出清的有效
手段。

上海证券交易所相关负责人建议，科创企
业科技含量、企业发展模式都与传统企业有所
不同，投资者在对科创企业进行投资价值判断
的时候，也应脱离此前单一的“唯市盈率论”，根
据企业的不同模式寻找到最适合的价值判断指
标，进行多维度审视、多角度验证，理性投资、进
阶投资。 （据新华社上海7月22日电）

科创板开市首日总体表现活跃。据统计，
全天科创板合计成交485亿元，24只个股换手
率在七成以上。

上投摩根科技前沿基金经理李德辉评价
认为，从此前的网下机构询价环节观察，投
资者对科创板的参与度很高。这种热情在
科创板开市后继续“扩散”。

在浦银安盛基金经理褚艳辉看来，科创
板首日的强势表现体现了投资者对这批高
科技企业的充足信心，以及对科创板这一

新生事物给出的高溢价。他同时表示，经
历最初的情绪亢奋期，并经过一段时间的
整理和消化后，市场会逐步向基本面和价
值回归，届时科创板的长期投资价值将会
显现。

前海开源基金首席经济学家杨德龙等
业界人士表示，在近几年 A 股成长概念投资
表现相对较弱的背景下，科创板的推出有望
令存量市场同类型行业公司再度获得投资
者的关注，从而形成“估值溢价”效应。

22日上午，首批25家科创板企业在上海证券交
易所举行上市仪式。现场600多位嘉宾与观看直播
的观众们共同见证了这一历史时刻。

华兴源创、安集科技、中国通号……首批25家科
创板企业来自北京、上海、江苏等地，分属于新一代信
息技术、高端装备、生物医药等高新技术产业和战略性
新兴产业。

“我们非常看好这些企业的长期价值。首批企业
行业分布多元，不一定都是这个市场里最优秀的企业，
但一定是目前阶段最合适的选择。”华兴资本董事长包
凡说。

当前，新一轮产业革命风起云涌。中国经济处
于转型升级关键时期，如何通过支持科创企业发展、
助力“创新驱动”，成为资本市场重要命题。

初生的科创板显露出中国科技创新的一些可
喜“苗头”。数据显示，首批企业 2018 年研发投入
占营收比平均为 11.3%，合计拥有专利 5726 项，与
可比 A 股上市公司相比研发属性更强，也更具发
展潜力。

在业界看来，科创板将为渴望腾飞的科创企业
插上“双翼”。“科创板全新的制度设计可以大幅提升
资本市场的定价效率，更加有序地引导资源流动，有
效服务实体经济中的行业细分龙头。”中邮证券首席
研究官尚震宇说。

事实上，首批企业已经在“试水”过程中体验了
科创板的“温度”。“我们深刻感到，科创板推出的一
系列新政策，使科创企业能以更快的速度实现跨越
式发展。”中微公司董事长尹志尧说。

科创板吹响“冲锋号”，也令更多科创企业充满
期待。智能汽车领域知名企业蔚来汽车创始人李斌
表示，科创板允许未盈利企业上市，有望为处于成长
期的科技企业吸引更多人民币资本的关注，从而助
其快速发展。

初生科创板显露“苗头”
为科创企业插上“双翼”

上市首日总体表现活跃
投资者热情继续“扩散”

风险承受能力要求更高
价值判断应脱离“唯市盈率论”

老股民备战科创板，哪些新规
则需要留意？首批 25 家科创板公
司有哪些？扫二维码，了解详情
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科创板推出时间表

2018年11月5日

国家主席习近平在首届中国国际进口博览会上宣
布，将在上海证券交易所设立科创板并试点注册制

2019年1月23日

中央深改委审议通过了《在上海证券交易所设立科
创板并试点注册制总体实施方案》《关于在上海证券交
易所设立科创板并试点注册制的实施意见》

2019年1月30日

证监会发布《关于在上海证券交易所设立科创板并
试点注册制的实施意见》，上交所随后发布14个文件，就
科创板配套业务规则向社会公开征求意见

2019年3月1日

证监会及上交所发布正式实施的科创板“2+6”制度文件

2019年3月8日

科创板交易权限开通正式启动

2019年3月18日

科创板上市审核信息披露系统正式上线，上交所开
始接受企业的上市申请

2019年3月22日

首批9家企业的科创板上市申请获得上交所受理

2019年4月1日

首次科创板业务专项测试启动，以688开头的科创
板股票代码揭晓

2019年4月4日

上交所公布第一届科创板股票上市委员会、科技创
新咨询委员会、公开发行自律委员会的委员名单

2019年6月5日

科创板上市委举行2019年第1次审议会议，首批3
家上会企业微芯生物、天准科技、安集科技均获通过

2019年6月11日

科创板上市委举行2019年第2次审议会议，第二批
3 家上会企业福光股份、华兴源创及睿创微纳均获通
过。首批过会3家企业已提交注册申请，科创板注册程
序正式启动

2019年6月13日

在第十一届陆家嘴论坛开幕式上，中共中央政治局
委员、国务院副总理刘鹤，中共中央政治局委员、上海
市委书记李强，中国证监会主席易会满，上海市市长
应勇，共同为科创板开板

2019年6月21日

最高法发布《最高人民法院关于为设立科创板并试
点注册制改革提供司法保障的若干意见》

2019年7月9日

证监会、发改委、央行等八部委联合发布《关于在科
创板注册制试点中对相关市场主体加强监管信息共享
完善失信联合惩戒机制的意见》，严惩注册制试点中做
假账说假话行为

2019年7月22日

科创板开市，首批25家科创板企业挂牌交易
（据人民网）
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上海科创成果展上展示的阿尔兹海默症治
疗新药分子结构模型

观众在上海科创成果展上参观

在上海证券交易所举行的科创板首批公司上市仪式现场在上海证券交易所举行的科创板首批公司上市仪式现场（（本版图片均据新华社本版图片均据新华社））
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